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DUNYA Bankasi salginin kiiresel ekono-
miyi ikinci Diinya Savasi'ndan bu yana
goriilen en derin ekonomik durgunluga
soktugunu belirterek, bu yila iliskin ki-
resel biyiime tahminini digiirdii. Salgi-
mn yarattign hizh ve biiytik sok ile salgina
karsi alinan énlemlerin ekonomiyi ciddi
bir daralmaya stiriikledigine isaret edilen
Diinya Bankasimin Kiiresel Ekonomik
Beklentiler Raporu'nda kiiresel ekonomi-
nin bu yil yiizde 5.2 kiiciilecegi tahminine
yer verildi. Dinya Bankasi, ocak ayinda
yaptigi tahminlerde kiresel ekonominin
bu yil yizde 2.5 bilyiiyecegini
ongdrmiistii. 2020  birinei
ceyreginde diinyada bir-
cok iilke eckonomisi
onemli olciide dara-
lirken, oOzellikle -
lin ikinci ceyreginde
diinya ekonomilerin-
de daha Once goril-
memis buyiklikte bir
daralma beklentisi giiclen-
di. Turkive ekonomisi ise yilin

ilk geyreginde ylizde 4.5’lik biiyiime per-
formansiyla dinya ulkelerinden pozitif
ayristi. Hazine ve Maliye Bakam Berat
Albayrak’a gore Tiirkiye ekonomisi yilin
ikinci yansinda da danyadan pozitif ayr-

Cikis ‘U’ tipi mi

gelmezse, en
kotiiyl gordiik”

Diinya ekonomisinde iyimser senaryoyu
yansitan 'V’ tipi iyilesme olasi degil.
Salginla birlikte kiiresel ekonomiye
iliskin yapilan tahminler kétiilesti. Son
iki tic haftadir bir dizelme olsa da diinya
ekonamisine ve Avrupa ekonomisine
yonelik kotii veriler geldi. Bugiin asi
bulundu denilse bile 'V tipi iyilesme
beklemek diinya ekonomileri

cin hayalperestlik olur. Bizler

koronaviriis salginiyla miicadelede
| ne kadar bagari gdsterirsek
gosterelim, Gelismis ekonomilerde
/' igler diizelmeden diinyada isler

diizelmeyecek. ABD piyasalari su
anda tedavi veya agi bulunacagini
fiyathyor. Bu gergeklesme yarin bile
olsa toparlanmasi gii¢ olacak. Eger
ikinci bir dalga gelmez ise en kétiiyl
gordiik diyebiliriz, fakat toparlanma hizli
olmayacaktir. Umarim genis taban) ‘U’ tipi
senaryo ile bu krizi atlatabiliriz. Tirkiye
icin son aciklanan veriler olumlu sinyaller
veriyor. iyimser senaryolar konusulmaya
basland.

olacak

V tipi mi?

2020’de daralmas: beklenen kiiresel ekonomi igin bazi ekonomistler tarafindan olas biiyiime senaryolar
da konusuluyor. Ekonomistlerin ¢ogunlugu diinya icin genis tabanl “U” tipi ¢ikis senaryosunu daha
olasi goriiyor. Kiiresel ekonominin 2021 sonuna dogru normallesebilecegi ine siiriiliiyor...

sacak. lktisadi faaliyette giiclii toparlan-
ma olduguna isaret eden Bakan Albayrak,
Tiirkiye'nin bu siirecten “V” seklinde bir
toparlanmayla ¢ikacag goriisiinde. Bunu
destekleyen pek cok veri var. Ozellikle
giiven endekslerindeki yukari yonld artis
Tiirkiye ekonomisi icin ticiinci ve dor-
diincii ceyreklerde bilyiime olabilecegini
gdsteriyor.

Diinya ckonomisine iligkin biiylime tah-
minlerinin kotiilestigi bu dénemde, salgn
sonrasinda ekonomilerin nasil diizelecegi
ve bu dizelmenin ne kadar zaman alacagi
en ¢ok merak edilen sorular arasinda yer
aldi. Biz de boyle bir dénemde ekonomist-
lerle krizden ¢ikis senaryolarini konustuk.
Ekonomistler diinya ekonomisi icin “genis
tabanh “U” tipi cikis senaryosunu daha ola-
s1 gorityor. Kamu ve ozel sektdr kaynaklari-
nin dogru mobilize edilmesi, rekabetci sek-
torlerin desteklenmesi halinde Tiirkiye icin
“V" tipi bir toparlanma hizla baslayabilir.
Diinya ekonomilerindeki olasi biiylime se-
naryolarini ekonomistlerle konustuk.

"TOPARLANMA YIL SONU BASLAR"
Covid-19 ve etkileriyle savasan iilkeleri,
ekonomik anlamda viriis sonrasinda da ol-
dukea zor bir dénemin bekledigini belirten
OSTIM Teknik Universitesi Rektorii Prof.
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“Salgin insanlik

Koronaviriis salgini tncesinde de,
ekonomilerde genel olarak 'ticaret
savaslari’ gdlgesinde sarsinti sinyalleri
artmisti. ABD Merkez Bankasi aracih@iyla
seri tedbirler aliyor, agiklamalar
yapiyordu. Savasin tarafi olan Cin'den
diger iilkelere de sigrama yapan
koronaviris, etkisini ABD'de hastalik
olarak degil de, dncelikle Merkez
Bankasi'nda (FED) gésterdi. FED faiz
oranlarini sifir seviyesine kadar cekme
karari aldi. Bugiin konusulan hayatin
normale ne zaman dénecedi ve ayni
zamanda ekonominin ne sekilde hangi
senaryoya gore evrilecegidir. Salgindan
dolayi birgak isletme faaliyetleri

Dr. Murat Yiilek, konusulan
senaryolarin en iyimserin
‘V’ tipi senaryo oldugunu
kaydetti. Yiilek, “Buna gore
tilkelerin GSYH’lerinin, ilk
iki ceyrekte diismiis ve dibi
gormils olsalar bile, gecikmis
tikketimin son iki ceyrekte
patlamasiyla  tekrar yiikse-
lecek ve boylece ekonomik
daralma kisa siirecek” dedi.

“U” tipi senaryoda ekono-
minin dipte gecirdigi stirenin
“V" tipi senaryodakine gore daha uzun ol-
dugunu dile getiren Yilek sunlar soyledi:

“Buna gore ilk toparalanma Haziran
sonu baslamakala birlikte, asil ekonomik
toparlanma siireci yilsonuna dogru basla-
yip 2021'nin ikinci yarisina kadar siirecek.
‘Genig U’ tipi senaryoda ise bu
siirecin biraz daha uzun siirme-
si bekleniyor. Bunlarin disinda,
biiyiimenin sert diistiigii ve eko-
nomik toparlanmanin bir siire
gerceklesmedigi “L7 tipi ve viri-
siin mutasyona ugrayarak tekrar
ortaya ciktug “W’ tipi senaryolari
da konusuluyor.”

Salginda ikinci dalga ihtimali-
nin giiclii olmasi sebebiyle talepte
canlanmanin  gergeklesmesinin
zaman alacagim dile getiren Yii-
lek, “Bu durum 6zellikle turizm,
seyahalt, konaklama gibi sektorlerde ne-
gatif bir carpan etkisi yapabilir. Bu yiiz-
den, ‘genis U’ senaryosunun gerceklesme
olasithg daha yiiksek. Bununla birlikte,
giiven geldikten sonra bekletilen talcbin
etkisivle izl bir yikselme gerceklesebi-
lir. Eger giiven daha hizh gelir ve belirsiz-
lik daha hizh dilserse o zaman ‘U’ ihtimali
artar. Ancak, her haliikarda "V’ zor gozi-
kityor” dedi.
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durdurdu, ilgili sektérler anemli kayiplar
yasadi, Kiiresel anlamda ekonomik krizin
sosyal etkilerini esas olarak gorecegimiz
nokta ise, issizliktir. Kiiresel talepteki
hizll daralma nedeniyle arz tarafi da
nasibini fazlasiyla aliyor. ABD-Rusya
eksenli kutuplasma, ézellikle son bes
yilda ABD-Cin eksenine dogru yon
dedistirmis iken; yeni bir eksene dogru
gecis olasilid) cok yiiksek. 2020'nin kalan
aylari ve 2021 yil eksen degisimlerinin
sorunlari ile gegmeye aday. ABD'nin
hamiligindeki Avrupa Birligi hem kendi
icinde ve disinda daha fazla sorgulanacak.
Daha mikro boyutta ise iilkeler
dayanacak agag konusunda sorgulama

“ABD ACILMADAN DUNYA ACILMAZ"

Marmara Universitesi Ogretim Uyesi
Prof. Dr. Burak Arzova da cikis senaryo-
sunun labant uzun middet yatayda giden
“U” senaryosu seklinde olacag goriisiin-
de. Salgin nedeniyle dzellikle paramin kalbi
olan ABD’de hayatin neredeyse tamamen
durdugunu ammsatan Arzova, finansal
sektor agisindan bakildiginda ABD’de de
ilk vakanin 21 Ocak 2020°de goruldigiinde
Amerikan Merkez Bankasi'min (FED) bi-

‘lancosunun varhk biiylikliigiiniin 4 trilyon

145 milyar 912 milyon dolar iken 28 Nisan
2020 itibariyla varhik biiyiikligintn 6 tril-
yon 655 milyar 929 milyon dolara ulastigim
kaydetti. Uc aylik siirede bilango biiylik-
lugiiniin 2.5 trilyon dolar arttigina isaret
eden Arzova, “Burada bir gerceklik var o
da su: ABD acilmadan diinyanin acilmasi
mimkiin degil. ABD acisindan ise
islerin cok iyl gittigini sdyle-
yemeyiz. Yapilan tahminler
ABD acisindan bu krizden c¢i-
kism ‘W’ seklinde olabilecegi
yoniinde. Ancak ozellikle issiz-
lik, is yapamama vs. gibi neden-
lerle kisisel gelirdeki azabslar,
hem tiiketim harcamalarim cok
asagiva cekivor (temel gida ve
temizlik malzemeleri agisindan)
hem de mortgage, kira ve di-
ger sabit Gdemeler gibi ddeme-
lerin aksamasia neden oluyor. Mortga-
ge'larin 6denmemesi, sigorta giderlerinde
artig, kredilerin geri 0demesinde olusan
otelemeler ekonomik krizin kolay atlatila-
mayacagini gosteren alt veriler. Bana gore
buradan cikis tabani uzun miiddet yatayda
giden bir ‘U’ seklinde olacak. Bir an igin
asinin bulundugu aciklansa bile, ki en iyi
tahminlerle ticarilestirilmesi 12 ila 14 ay
deniyor, ckonominin tekrar toparlanmasi
ve ginlik rutin hayata gegmek yeniden

endine gelme firsatlari sunuyor”

firsatlari da sunuyor.

yasayacaklar. Salgin insanoglu igin bir

silkelenme kendine gelme

Diinya ekonomisinde
arz yetenegi talebe
cevap vermede gok
daha tecriibeli ve
hizh durumda; 2008
déneminden cok ileri
durumda, 1929 Bilyik
Buhran dénemiyle de hig
ilgisi yok denecek diizeyde.
Koronaviriis sayesinde uzun

vadeye yayilmis olabilecek bir depresyon,
belki de cok daha kisa siirede biiyiik
daralma yasanarak asilacak.

i

“Uluslararasi
isbirligine ihtiyac var”

Covid-19 salgini kiiresel
ve ulusal ekonomileri
tahminlerin ¢cok 6tesinde
etkiledi. Belki de ilk
defa ekonomilerin

hem arz hem de

talep tarafi derin

bir sekilde etkilendi.
Kisa dénemdeki b
miidahaleler acil eylem ‘

planlari bigiminde oldu. Uzun

diénemde ise farkh senaryolar

konusuluyor. Oncelikle karantina tedbirlerinin
gevsetilmesi ile beraber asiri daralan talebin
canlandiriimasi ve gelir kaybinin telafisi igin
politika paketleri gelistirilmek zorunda.
Sonrasinda ise yatinmlarin artirilmasi icin
ciddi adimlar atiimali. Gnemli bir nokta da
hangi alanlarin ve iiretim teknalojilerinin
desteklenecedi. Cevre sorunlarimin daha
fazla dikkate alinacagi bir déneme giriyoruz.
Kiiresel salgin, insan saglig: ve refahi igin
daha fazla uluslararasi igbirligine ihtiyac
oldugunu gosterdi. Ne var ki isbirligi
konusunda fikir diizeyinde olumlu bir bakis
olsa da uluslararas: diizeydeki catisma
devam edecege benziyor. Diinya siyasetinde
uzlasmaci bir tutum agir basmadikga
ekonomide de igbirligi beklemek pek
gercekei degil. Senaryolardan V' ihtimali
diisiik, kiiresel isbirligi olursa ‘U’ olabilir. Aksi
takdirde ‘L’ olur diye diistiniyorum. Tiirkiye
icin ciddi firsatlar oldugunu diisiiniiyorum.
Eger kamu ve tzel sektor kaynaklari dogru
mobilize edilirse V' tipi bir toparlanma
miimkiindiir. Ticaret ortaklarimizin
biiylimeleri ihracatimizi sinirlasa da
rekabetci olabilecegimiz sektdrleri

dogru segersek olmamasi igin bir neden
gdremiyorum.
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Ug senaryodan bahsetmek miimkiin.
ilki, ekonomilerin serbest diisiis
sonrasinda 1929 biyiik bunalimi gibi
uzunca bir siire dipte
kalacad ‘'L tipi senaryo.
Bu senaryoya gére,
pandeminin 2021'in
ortasina kadar
devam etmesi,
asi tarafinda
gelismelerin yavas
seyretmesi ve ikinci
bir dalganin gelme
olasiliginin bulunmasi.

bir 12 ay daha gerektirecek. O nedenle
tiim sartlarin olumlu gitmesi durumunda
en erken 2021 son ¢eyreginde ekonomik
¢tkigin olabilecegini diistiniiyorum. 2020
tamamen kayip bir yil olacak. 2021’in ilk
iki geyregi, 2020 diinya ekonomileri igin
kayiplarinin telafisine cahsilacag), cikisin
tgiincili geyrekte baslayabilecegi ve son
ceyrekte de cikisin olacagimi tahmin edi-
yorum” dedi.

“SEGIM, SENARYOLARI DEGISTIREBILIR"
Anadolu Universitesi Ogretim Uyesi
Prof. Dr. Mustafa Ozer de kiiresel ekono-
mi igin ihtiyath bir ¢ikis senaryosunu tem-
sil eden “U” tipi senaryo-
yu olasi gorilyor. “Viriis,
ABD ile Cin arasinda uzun
zamandir yagsanan hege-
monya savasinin yeni ve en
dnemli unsuru haline geldi”
diyen Ozer, ABD Baskan
Trump'in yeni tarifelerden
soz ettigini ve ABD'nin asi
bulunmasi amaciyla olustu-
rulan fona finansal destek

“llk domino tast olarak ‘prof.Dr:!
-

vermedigini vurguladi. Ozer, ‘ pustafs Ozer

*“Ucg farkl senaryo var”

Bunun sonucunda ekonomilerde

derin ve uzun bir resesyon ve 1923
benzeri depresyona neden olmasidir.
ikinci senaryo ise baz senaryo

olarak karsimiza gikiyor. Buna gore
ekonomilerin ‘U’ geklinde bir biiyiime
gbstermesi bekleniyor. Oliim ve vaka
sayilarinda azalma gériilmesine karsgilik
viriisiin ortadan kalkmadigi bir durum.
Sinirli karantinada 2020°nin dglincl
geyreginde pandeminin kontrol altina
alindig fakat bu gceyrege kadar diinya
ekonomilerinde derin bir resesyonun
gbrildigid durum. Ekonomilerde

adlandirabilecegimiz, cok sayida iilkede
faaliyet gosteren ABD'li J. Crew adh pe-
rakende zincirinin, borclarini yeniden yapi-
landirmak amaciyla iflas korumasi istemesi
de krizin yeni bir boyuta girdigini gosteri-
yor. Oncil verilere gbre iyimserligi yansitan
V’ harfli senaryo diinya ekonomileri

icin gimdilik pek olasi gozitkmii-
yor. ‘U’ senaryosu daha olasi.
Bu da ekonominin hemen
bir dip yaptiktan sonra :
hizla durgunluktan cika- EE0
mayacagini; hatta bir siire 2
ekonomik faaliyetlerin dip
diizeyinde devam edecedi-
ni ve bu yilin sonuna dogru
olusacak bir toparlanma
ile ekonominin ancak 2021
sonlarina dogru normallesebilecegi
anlamina geliyor” dedi.
Prof, Dr. Ozer, asi konusunda
gelismenin  saglanamadif, salginda
ikinci dalga ihtimalinin oldugu bir du-
rumda, global gelismeler, dzellikle Cin
ile ABD arasindaki giic miicadelesi,
uluslararasi esgiidiimdeki basansizhik-
lar ve hane halki ve isletmelerle ilgili
olumsuz gelismelerin “L” senaryosu-

) |

2020'nin dbrdiinci ceyreginde
yavaglama hizinda bir azalma ve
2021'in ilk geyreginde biiyiimeye
gecilecedi dénem. Uglincii senaryo
ise 'V’ seklinde hizh bir toparlanmanin
goriildiigli donemdir. Bu, pandeminin
2020'nin ikinci ceyreginde kontrol
altina aldig: derin fakat kisa siireli
durgunlugun gérildigi senaryodur.
Tesviklerin etkisiyle reel sektorde
sinirh iflaslarin ortaya cikmasi

ve 2021'de diinya ekonomilerinin
potansiyel iizerinde bir biiylime
gosterdigi senaryodur.

nu, “W’ senaryosuna gore daha olasi kila-
cag goriisiinde. ABD'de George Floyd'un
oliimii ile ortaya cikan ic gelismelerin
Trump'in yeniden secilmesini daha az olast
hale getirdigini dile getiren Ozer, Demok-
rat Parti adayinin secimi kazanmas duru-
munda kiiresel ekonomide umulan isbirligi
olasiliginin daha yitksek olacagim vurgula-
di. Ozer, “Boyle bir tabloda krizin 2021 yi-
lina olumsuz etkileri azalacakur. ABDdeki
baskanlik segiminin sonuclari, krizden cikis
senaryolarim degistirecektir” dedi.

“Risklere ragmen
iyimserlik agir
basiyor”

ABD-Cin gerilimi ticaret
anlasmasini etkilemeden
yatigirken yatirimeilarin
ekenomilerin yeniden
aciimasina ydnelik siirece
odaklanmasi varlik
fiyatlarinin kiiresel dlcekte
iyimser sayilabilecek bir
zeminde hareket etmesini
saghyor. ABD'deki protestolarin
daha ¢ok degerli metallerde
dalgalanmaya yol actigim goriyoruz.
Veriler ise yilin en zayif ceyredinde
bulunmamiz nedeniyle zayif bir
tablo ortaya koymaya devam ediyor.
Ancak biiyiik resme baktigimizda
ekonomilerde biiyimenin beklendigi
tiglincl ceyrege dogru yol aliyor
olmamizin risk istahini canli tutacak
bir unsur olduguna inaniyoruz.
Risklere ragmen iyimserligin agir
bastigimi goriyoruz.
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